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VIDICI FUND 1 & DET
GANGNA ARET

Vidici Fund 1 AB investerar i IT- och internetbolag med global potential inom finansiella tjanster, IT-
sdkerhet och molntjanster. Bolaget startades 2012 och har tagit in 45,6 miljoner kronor i kapital fram till
augusti 2015. Fonden har hittills investerat i sju bolag vilket var malsattningen.

Aret i korthet

Det gangna aret har varit en fortsatt expansiv fas fér fonden med tre nya innehav samt en stor
vardeokning i portféljen. Mycket fokus och resurser har lagts pa de tva foretag dar ledningen sett en
valdigt stor potential, Lendify AB och TidyApp Sweden AB, och detta har gett utdelning i form av valdigt
god utveckling. | flera av foretagen i portfoljen har fokus mycket handlat om att se till de strategiska
delarna och diskussioner kring hur féretagen ska forandras for att utvecklas.

NYA INNEHAV

Lendify AB

Lendify &r Sveriges forsta marknadsplats fér lan mellan privatpersoner. Bolaget har sedan starten
sommaren 2014 haft en mycket stark utveckling och intresset fran investerare ar stort. Med Lendify som
sista kompletterande innehav i portféljen far fonden ett starkt draglok och samtidigt betyder det en

diversifiering som ytterligare forstarker mojligheterna till fortsatt positiv utveckling for fonden.

TidyApp Sweden AB

TidyApp erbjuder stadtjanster for privatpersoner genom ny och smart teknologi. Bolaget utvecklar en
stadapp déar privatpersoner kan bestilla stadtjanster och betala genom ett fatal knapptryckningar.
Bolaget ar i tidig marknads- och férsaljningsfas.

Dexterity AB

Dexterity rekryterar IT-konsulter och sdljer dessa som resurser till andra IT- konsultbolag, produktbolag
samt utvecklingsbolag. Genom aktiv headhunting, gott rykte och goda anstallningsvillkor attraherar
bolaget de basta IT-konsulterna pa marknaden.
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PORTFOLJOVERSIKT

Lendify AB
En plattform for person-till-person lan, privatpersoner som lanar pengar av

andra privatpersoner.

Details & Design Europe AB

E-handel som séljer accessoarer till man.

Dexterity AB
Rekryterar IT-konsulter och hyr ut dessa som resurser till andra IT-

konsultbolag, produktbolag samt utvecklingsbolag.

Social FTW AB

Inbound marketing-byra med specialitet pa sociala medier,

kostnadseffektiva mediekdp och digital omvarldsbevakning och analys.

Sonician AB

Arbetar med Market Automation, standardisera uppfoéljningen av online-

och offline forsdljning genom smart och ny teknologi.

TidyApp Sweden AB

Stadtjanster for privatpersoner genom ny och smart teknologi.

JCE Sweden 1 AB
Har ett innehav i form av Cellip AB. De erbjuder sina kunder telefoni- och
kommunikationslésningar inom IP-telefoni, Microsoft Lync och mobil samt

tjanster kopplade till dessa omraden.
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Nar det nu ar dags att sammanfatta aret kan jag
konstatera att vi kan se tillbaka pa ytterligare ett
verksamhetsar dar vi levererat enligt plan. Vi ar
noéjda och stolta 6ver vad vi astadkommit under
aret, men samtidigt 6dmjuka och fortsatt
hungriga for fortsatta framgangar. Jag ser framfor
mig ett fortsatt hart arbete 2016 och bygga vidare
pa kulturen i vara organisationer dar hart arbete
I6nar sig.

Vidici Fund 1 &r en liten organisation och stor del av
managementresurserna har gatt till i huvudsak tva
bolag under aret - Lendify och TidyApp. Detta &r en
tydlig strategi var sida vilket har resulterat i att
dessa bolag utvecklats valdigt val, men dar dvriga
bolag utvecklats mindre val. Sammanvagt har dock
vart fokus visat sig vara ratt. Jag ar dven fortsatt
overtygad om att det ar dessa tva bolag som
kommer utvecklas bast under 2016 - darfér kommer
fortsatt fokus ldggas dar samt ett minskat fokus pa
ovriga bolag. Det innebar naturligtvis att vi mgjligen
kan se att ndgra av de bolag som utvecklats mindre
val behdver avvecklas eller avyttras under
kommande ar.

Framtiden

Fintech revolutionen har bara bdérjat. Varldens
storsta bransch, finansbranschen, kommer

att forandras i grunden. Vi kommer se nya,

VD HAR ORDET

specialiserade och valdigt fokuserade aktdrer som
kommer vara innovativa bade vad galler
affarsmodeller och produktupplevelser. Samtidigt
sa kommer det regulatoriska trycket mot nya
aktorer att oka vilket innebar att intradesbarriarerna
Okar. Det &r i grund och botten positivt att
finansmarknaden regleras, men balansen mellan
innovation maste ges utrymme. Det jag hittills sett
fran engelska och svenska myndigheter ar en
mycket positiv dverraskning. Tillsynsmyndigheten
ser pa nya aktorer med bade intresse och
forstaelse for att branschen bade behover och
kommer att forandras. Givet att nya aktorer haller
hog kvalité och ett langsiktigt perspektiv sa
kommer detta ga utmarkt - men naturligtvis finns
alltid risken for valdigt kortsiktiga aktorer dar
kvalitén pa tjansterna ar lagre an utlovat.

Vi ser ocksa att det skapas marknadsplatser och
appar inom Sharing Economy i rasande hastighet.
Intrédesbarridrerna ar ldga, aktérerna manga.
Darfor ar min syn pa dessa bolag att hastighet i
exekvering ar allt, eftersom det ar svart att skapa
nagra tydliga strategiska fordelar gentemot nya
aktorer. Det kommer lanseras ett stort antal nya
bolag inom Sharing Economy de narmsta aren, och
jag ar 6vertygad om att nagra av dessa kommer
forandra vart beteende i grunden. Uber, AirBNB
och andra aktorer ar bara borjan.

Vinnarna inom bade FinTech och Sharing Economy
kommer bli entreprendrerna och konsumenterna.
Tjansterna kommer bli battre, enklare och
effektivare vilket gynnar konsumenten. Under
resans gang kommer det att komma aktorer som av
olika skal inte dverlever och vi kommer se bakslag
inom bade FinTech och Sharing Economy. Det hor
utvecklingen till och digitaliseringen kommer inte
vara ndgot undantag.

Sammanfattningsvis tycker jag att vi har en
intressant position inom startup-Sverige och
kommer fortsatta arbeta for att utveckla denna
positionen under 2016.

John-Christian Eriksson
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AFFARSIDE,
STRATEGIER OCH

VERKSAMHET

Affarsidé

Vidici Fund 1 AB ska investera i IT- och internetbolag med goda férutsattningar att tidigt nad positivt kassaflode.
Malet &r att fonden under sin livslangd ska na en genomsnittlig avkastning pa 25% per ar.

Strategier

Vidici Fund | AB investerar i tidiga faser, fran sadd till expansion. Detta omfattar helt nya bolag som Vidici
Ventures tar initiativ till, nystartade bolag och investeringar som syftar till att skapa tillvaxt i mindre redan
etablerade bolag. | dessa segment beddms konkurrensen vara begransad samtidigt som Vidici Ventures
erfarenhet ar att det med ratt arbetsmetod finns goda forutsattningar att med ett mattligt risktagande skapa
betydande varden och attraktiv avkastning.

Investeringar har hittills skett i svenska bolag dar Vidici Ventures drar fordel av geografisk narhet, djupa
kunskaper och ett stort natverk. Stockholm och Sverige har visat sig vara en bra miljo for entreprendrer och nya
bolag med globala maojligheter. Investeringar kan ocksa ske i bolag i andra lander inom omraden dar Vidici
Ventures har tidigare erfarenhet och kunskap. Affarsidéer som har potential att bli globala beddms som sarskilt
intressanta.

Aktivt agande

Vi fokuserar pa att lotsa entreprendrer till framgang. Teamet identifierar och utvecklar
entreprendrer med stark drivkraft, beslutsamhet och ratt idéer. Vi engagerar oss néra
entreprendrerna for att bade entusiasmera och driva pa bolagets utveckling.
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INVESTMENT CASE

Investeringsprocess - Motiven till att investera i bolaget

P MGte och
NIt [SalaleRale 1ol |nVvesteringskriterier

kriterier

5-20 Mkr per bolag

Entreprendrs- eller teknikdrivna bolag
Geografiskt ndra (Sverige och évriga Norden)
Global potential (absolut krav)

Kunskap och natverk

Initial genomgang
och preliminart

avtal
Due Diligence vid nyinvestering

Due diligence Organisation Produkt Pipeline Potential Exit
enligt "Checklista” Ledning Nisch Ny produkt/tjanst Marknadens Trade Sale
behov
Styrelse Utvecklings- Vidareutveckling Marknads-storlek “Kassako”
plan av befintlig och tillvaxt
D > rodukt/tjanst
Go”- eller "No . :
go”-beslut Agare Kommersiellt Plattform Struktur och M&A
varde karaktar
Intjanings- IPO
formaga
: Konkurrens- Konkurrens
Finala legala f5rdelar
dokument, Tidplan

ilntlieljicigeletl Begrinsad risk
slutgiltigt avtal

® Etablerad marknad eller befintliga anvandarmonster
® God riskspridning i portfoljen
® Forvaltarna ar operativa i alla portfoljbolag

Affarsplan med positivt kassaflode

® 18 man for entreprendrsdrivna bolag
e 36 man for teknikdrivna bolag

e Eller tydliga marknadsvarden
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FINANSIELLA MAL

Finansiella mal

Arlig avkastning och utdelning
*Arlig avkastning: 25%
*Bolagets samtliga tillgdngar skall skiftas ut till aktiedgarna efter fem

till sju ar

Utfall

Fonden levererade vid senaste varderingen en avkastning pa NAV-
kursen som oversteg malet pa 25%.

Uppfoljning

Vidici Fund 1 AB har haft en bra utveckling genom aren och tack vare ett
langsiktigt tank och aktivt agande har fonden lyckats uppna malet pa 25%
avkastning pa NAV-kursen per ar.

Allman placeringsstrategi

Da fonden fokuserar pa investeringar i foretag i tidiga faser och utfor ett aktivt &gande sa ar det av betydelse
att foretagen och dess entreprendérer finns geografiskt nara. Pa sa séatt kan fonden enklare bista med stod samt
smidigare fa uppféljning pa utvecklingen i verksamheten.

Nar det galler de branscher som fonden investerat i sa ar det av yttersta vikt att kunskap om marknaden,
produkten och drivkrafterna finns inom fonden. Detta beror dels pa att den kunskapen &r vital nar en
utvardering av en mojlig investering gors, speciellt nar investeringar gors inom omraden med snabb utveckling,
men sjalvklart sa ar dven detta kopplat till ett aktivt &gande och mojligheten att guida entreprendrerna. De
branscher som hittills vart mest aktuella ar FinTech och Sharing Economy.

Motivering till placeringsstrategi

Teamet som forvaltar fonden har mycket erfarenhet fran manga olika branscher med
karnkompetensen inom IT- och internetbolag och ser den sektorn som den mest potentiella
inom de narmsta aren.
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PORTFOLJEN

TIDYAPP

DEXTERITY

DETAILS FOR HIM

Ovsonician

Person-till-person lan, privatpersoner som lanar pengar av andra
privatpersoner. Bolaget tillhandahaller en marknadsplats dér privata langivare
och lantagare kan métas. De skéter hela den administrativa processen, fran
granskning av laneansékningar och uppréattande av avtal mellan lantagare och
langivare, till utbetalning av Ian och administrering av betalningar.

Stadtjanster for privatpersoner genom ny och smart teknologi. Bolaget har
utvecklat en stadapp dar privatpersoner kan bestilla stadtjanster och betala
genom ett fatal knapptryckningar. Bolaget ér i tidig marknads- och
forsaljningsfas.

Rekryterar IT-konsulter och hyr ut dessa som resurser till andra IT-
konsultbolag, produktbolag samt utvecklingsbolag. Genom aktiv headhunting,
gott rykte och goda anstallningsvillkor attraherar bolaget de basta IT-
konsulterna pa marknaden.

E-handel som sdljer accessoarer till man. Differentieringen mot konkurrenter
sker i forst hand genom starka varumarken, nischade produkter samt battre
service.

Inbound marketing-byra med specialitet pa sociala medier, kostnadseffektiva
mediekop och digital omvarldsbevakning och analys.

Arbetar med Market Automation, standardisera uppféljningen av online- och
offline forsaljning genom smart och ny teknologi. Kunden kategoriserar
befintliga och potentiella kunder och féljer deras rorelser pa néatet vilket
skapar en effektivare och automatiserad marknadsféring. Market automation
ar en av de hetaste trenderna i USA pa grund av dess méjligheter till 6kad
forsaljning.

JCE Sweden 1 ABs innehav Cellip AB erbjuder sina kunder telefoni- och
kommunikationslésningar inom IP-telefoni, Microsoft Lync och mobil samt
tjanster kopplade till dessa omraden. Bolagets priméra

malgrupper ar dels sma och medelstora foretag, dels storre

foretag med Lync-baserad telefoni och tekniskt nischade

telefonitjanster. Majoriteten av kunderna finns i Sverige,

men Cellip har d@ven kunder i 50 andra lander runtom i

varlden.
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FLERARSOVERSIKT
NYCKELTAL

Flerarsodversikt

2014/15 2013/14 2012/13*
Nettoomsattning 636 320 0
Resultat efter finansiella poster -4 375 -2 415 -2 397
Soliditet (%) 35,1 70,3 98,0
Réantabilitet pa eget kapital
2015-08 2014-08 2013-08
Réantabilitet pa eget kapital -24,38% -13,43% -20,55%

EVCA och Investerat belopp

Ledningen initierade 2014 en extern vardering av bolagets portfdljbolag enligt European Venture Capital
Association - EVCAs - principer. Varderingen har sedan dess utforts av Kanton. Marknadsvardet ligger pa 93
MSEK fér den samlade portféljen per 2015-11-30.

Lendify TidyApp Dexterity Social FTW Sonician DetailsForHim JCE Sweden 1
2015-08

EVCA 9771 29554 22923 17 569 7 218 0] 6 286

Utdelningar
Vidici Fund 1 AB har annu inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna.
Forvaltningsarvode

Forvaltningsarvodet &r pa 2,38 % av totalt forvaltat kapital.
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STYRELSE OCH
BOLAGSLEDNING

Bolagsledning

John-Christian Eriksson — Managing Partner

F. 1981. John-Christian har 12 ars erfarenhet som entreprendr, investerare och IT-utvecklare fran
snabbvédxande IT- och FinTech bolag som befinner sig i tillvaxtfas. Han var grundare och VD for Altus AB
mellan 2003-2006. Altus var det snabbast vaxande, och slutligen det marknadsledande, bolaget inom
sokmotoroptimering- och marknadsféring i Norden. John-Christian studerade ekonomi och juridik vid
universitetet i Kalmar.

Mikael Mortensen — General Partner

F. 1965. Mikael har sedan over 15 ar varit verksam som VD, vice VD, CFO, projektledare, och foretagsbyggare.
Han har ingatt i flera styrelser och har under manga ar ansvarat fér utvecklingen av riskkapitalportféljer. |
Mortensens utbildningsbakgrund ingar bl a ekonomie kandidatexamen, kurser i finansiell analys fran IFL vid
Handelshdgskolan samt managementutbildningar med olika specialinriktningar.

Styrelse

John-Christian Eriksson, Managing Partner & Styrelseledamot

Erling Gustafsson, Ordférande

F. 1958. Erling har en M.Sc. of Finance and Business Administration och b&rjade sin karriar som revisor. Under
nasta tva decennier har han arbetat som CFO inom tung industri, byggbranschen, fastigheter, bank och
investering. Under mer &n ett decennium var Erling VD pa Sjatte AP-Fonden och investerade i svenska sma
och medelstora tillvéxtforetag. Erling har erfarenhet fran styrelsearbete i bade onoterade och noterade
foretag. Erling ar grundare och VD vid Smart Grid Networks Sweden AB, deldgare och styrelseledamot i
Berazy AB publ, Sustainable Energy Angels och Crescator AB.

Fredrik Wallenberg, Styrelseledamot

F. 1967. Fredrik bedriver egen konsultverksamhet och har en PhD i Information Management fran UC
Berkeley och har dessutom en MSc i nationalekonomi samt civilekonomexamen fran Handelshogskolan i
Stockholm. Sedan 1990-talet har han verkat inom strategi, ledarskap och IT, bade som konsult och som
anstélld. Fredrik har arbetat bade i Sverige och internationellt, bland annat i Chile och USA. Fredrik ar
styrelseledamot i Junibacken AB.

Bolagsstyrning och organisation
Den operativa styrningen i Vidci Fund 1 bestar av John-Christian Eriksson, Managing Partner, och Mikael Mortensen, General Partner.

TSEK Lendify TidyApp Dexterity Social FTW Sonician DetailsForHim JCE Sweden I*
Agarandel 4,30 % 68 % 100 % 96 % 19 % 89 % 50%
Agaransvar JCE MM JCE MM MM MM JCE
vD JCE MM JCE MM - MM JCE
Styrelseplats Ja Ja Ja Ja Nej Ja Ja
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Bolagsordning

§1Firma

Bolagets firma ar Vidici Fund 1 AB, 556889-0833.

§ 2 Styrelsens sdte

Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

8§ 3 Verksamhet

Bolaget ska arbeta med investeringar i tidiga faser samt
bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst 2
000 000 kronor.

§ 5 Aktier

Antalet aktier skall vara lagst 5 000 och hogst 20 00O0.
Aktierna kan vara dels av serie A, dels av serie B. Aktier
av vardera serien kan utges till ett antal av motsvarande
det totala antalet aktier i bolaget. | fraga om akties
rostvarde skall gélla att &gare av aktie av serie A ager
for varje sadan aktie tio (10) rost samt &gare av aktier av
serie B for varje sadan aktie en (1) rost.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, skall &garen av aktier av serie A och av serie B dga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut
dger i bolaget och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast ett av de ovan
ndmnda aktieslagen skall samtliga aktiedgare, oavsett
om deras aktier ar av serie A eller B, aga foretradesratt
att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de
forut ager.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesréatt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier
som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i maéjligheterna att fatta beslut om
kontantemission eller kvitthingsemission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.
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§ 6 Styrelse

Styrelsen bestar av 1- 10 ledaméter med hogst 10
suppleanter. Den valjes arligen pa arsstdmman for tiden
intill dess nasta arsstamma har hallits. Bestar styrelsen
av en eller tva ledamoter ska minst en suppleant valjas.
8§ 7 Revisorer

Bolaget ska vélja | - 2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom brev med
posten, e-post eller fax tidigast sex och senast tva
veckor fore stamman.

§ 9 Bolagsstamma

Arsstamma halles &rligen inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa arsstdmman ska féljande arenden férekomma:

l) Val av ordférande vid stamman

2) Upprattande och godkannande av rostlangd

3) Godkannande av dagordning

4) Val av en eller tva protokolljusterare

5) Prévning av om stamman blivit behorigen
sammankallad

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och
eventuell revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och eventuell
koncernrevisionsberattelse

7) Beslut

a) om faststéllande av resultatrékning och balansrékning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning

b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrdakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamdéter och
verkstallande direktér nar sddan forekommer

8) Faststdllande av styrelse- och eventuella
revisorsarvoden

9) Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer
samt eventuella revisorssuppleanter

10) Annat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdmma ma envar réstberattigad rosta for
hela antalet av honom &gda och foretradda aktier, utan
begransning i rostetalet.

§ 10 Riakenskapsar

Rakenskapsar ar 0901 — 0831.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara

registrerade i ett avstamningsregister

enligt lag (1998:1479) om kontoféring

av finansiella instrument.




FONDEN

Vardeoverforingar till fondagarna och obligationsinvesterare
De sju bolagen i fonden védrderades av en extern part, Kanton Finansiella Radgivning AB, i
december 2015 till 93 miljoner kronor. Det gav nuvarande investerare en vardetillvaxt som

oversteg malet pa 25% det senaste aret.

MARKNAD & UTSIKTER

Vi ar annu bara i borjan av de forandringar som
internet och digitaliseringen medfor. Tekniken
fortsatter att stopa om konsumtionsmoénster och
satten foretag gor affarer. Nya beteenden vaxer
fram som 6ppnar for helt nya affarsidéer.

DEN DIGITALA RESAN FORTSATTER

Den forsta vagen av anpassning till den digitala tekniken &ar
forbi. Vid sidan av e-handel, har rese-, spel- och
musikbranschen paverkats radikalt av digitaliseringen. Men
utvecklingen har langt ifran avtagit och nya affarsideér
kommer fram i allt snabbare takt och mer och mer innovativa
former. Framgangsrika aktorer har anpassat sina
verksamheter efter de maéjligheter och hot som tekniken
medfor, medan andra gatt under. Att omvandlingen natt dessa
branscher tidigt hr samman med att produkterna inte ar
fysiska och de digitala intradesbarriarerna relativt laga.

NYA AFFARSIDEER BLIR MOJLIGA

En kraftigt kande del smarta telefoner fortsatter dppna for
helt nya affdrsidéer. En sadan &r taxitjdnsten Uber som hittar
chaufforer i bil till folk som vill ha skjuts. Bestéallning och
betalning sker via foretagets app dar bestallaren ocksa kan
folja bilens fard fran bestéllning till slutdestination. Nagot
annat som Ubers plattform har gjort ar att skjuta dver en stor
del av makten till konsumenten genom att de far satta betyg
pa forarna, pa sa satt rensas oseridsa aktorer bort genom ett
konsumentdrivet urvalssystem.

Manga redan etablerade aktdrer har dven de anpassat sig
efter de nya mojligheterna. Detaljhandeln inspirerar folk att bli
battre atleter med hjalp av appar, "wearables”, forum och
event. Bilindustrin anvander sensorer, algoritmer och ljud for
att varna forare for risker och pa sikt for att utveckla forarlosa
bilar. Olika typer av digitala kommunikationsplattformar lagger
grunden for en storre och bredare eftermarknadsaffar, starker
det banden med kunderna och ger foretagen vardefull
information for framtida innovation.

VANTAN AR OVER, DET AR NU ON-DEMAND
Ingen har idag varken tid eller ork att planera utan vill ha
minsta majliga tid mellan beslut och leverans. Vi anvander

idag on-demand tjanster under hela dagen och det har blivit
nagot naturligt. P& morgonen kollar vi i mobilen nér nésta
buss gar, vi Swishar kollegan pengar for lunchen, vi anvéander
en app for att bestalla mat pa vdg hem fran jobbet, vi tar upp
mobilen pa bussen och kollar ikapp pa serien vi foljer och néar
vi kommer hem sa bestéller vi stadtjanster via mobilen for att
vi inser att man inte hinner stdda idag heller. Det finns stora
mojligheter for foretagen idag att skapa marknadsfordelar
genom att skdra ner ledtider och det bdsta sattet ar
gemensamma satsningar dar flera aktorer bestémmer sig for
att finnas pa samma plattform/app och tavla pad samma villkor.

DELNINGSEKONOMIN; EN STORBOLAGSDODARE

Att delningsekonomi &r ett av de hetaste orden just nu har
nog knappast undgatt ndgon och att det haller pa att féréndra
manga industrier &r tydligt. Idag tillhandahaller 24% i aldrarna
25-35 ar det i USA, enligt PWCs The Sharing Economy
undersokning fran 2015, Vi ser att skalfordelarna som tidigare
kommit fran att gora foretagen stérre och storre istéllet
kommer fran mindre och mindre inblandning fran foretagen,
vars uppgift i en delningsekonomi ar att skapa plattformar
med fortroendekapital snarare an fortroendeingivande
foretag. De sjalvklara exemplen &ar Uber, varldens storsta
taxibolag som finns i 6ver 50 lander, och AirBNB, varldens
storsta uthyrare av rum med 17 miljoner bokningar bara i
somras. Uber plockar upp marknader i stad efter stad utan att
aga taxibilar och AirBNB blir bara storre och storre utan att
investera en enda krona i fastigheter. En gemensam faktor
mellan dessa tva och stora delar av delningsekonomin &r att
det ror sig om kapitalvaror dar dgarintegriteten blir allt mindre.

N&r konsumenternas makt nu 6kar i allt hogre takt s@ minskar
foretagens, 64% av anvandarna av delningsekonomin i USA
litar mer pa en reglering styrd av konsumenterna &n en statlig
reglering enligt PWCs undersokning. | var digitaliserade varld
sa ar det enkelt att byta leverantor av

produkt eller tjanst och det anvands

allt storre utstrackning for att straffa

oacceptabelt agerande fran foretag

och detta &r en kraft som de maste

anpassa sig efter.
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FINANSIELLA TJANSTER AR NASTA

| nésta fas fram till ar 2020, vantas omvandlingen ske allt
snabbare i traditionella branscher med hogre
intradesbarriarer. Ett sddant omrade &r finansiella tjdnster dar
storbanker har konkurrens att védnta fran helt nya aktorer,
sasom peer-to-peer-lenders som for ndrvarande véxer starkt i
bade USA och UK men aven i Sverige. Inom omradet har det
dven uppkommit manga plattformar for peer-to-peer
betalningar via tex Venmo, Facebook Pay och Snapcash och
det anvdnds manga olika betalningsappar sa som tex Swish.
En drivande faktor varfor just denna sektor blivit foremal for
en snabb omstallning beror till stor del pa att den tidigare vart
forknippad med komplexitet och trogrorlighet men med
dagens on-demand ténk sa har det kréavts forandring.

PEER-TO-PEER-LENDERS

Peer-to-peer-lenders utfardade ca $ 5,5 miljarder i lan i USA
2014 och estimeringen &r att det nar $ 150 miljarder 2015,
enligt PWCs rapport Peer pressure. Att marknaden spas en
expansiv framtid framgar dven av Morgan Stanleys prognos
fran Juni 2015 nedan.

Base Case: Global Marketplace Lending Can Reach $290 Billion by 2020, With Expect Compound
Annual Growth Rate of 51% From 2014-2020

Global Marketplace Loan Issuance ($billions)
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2010-2014: Compound Annual Growth Rate of 123%; 2015-2020: Expected CAGR of 51%
Source: Company Data Morgan Stanley Research

iden &r att lantagare och langivare, bada parter ar
privatpersoner, lagger upp ett 1an direkt mellan varandra, till
vasentligt Iagre kostnader an traditionella banker. Pa sa satt
minskar réntan, upplaggningsavgiften och
administrationskostnaden for ldntagaren och langivaren tjanar
en ranta pa sina pengar som Gverstiger den traditionella
inldningsréntan. Det som foretagen bidrar med &r en plattform
dar parterna kan métas och oftast nagon form av
kreditbeddmning av ldntagarna men i dvrigt ar inblandningen
valdigt liten. En liknande utveckling forvéntas pa flera
narliggande omraden dér ny teknik mojliggér helt nya
affarsmodeller. Utmaningen for etablerade aktorer ar att stalla
om i ratt takt, medan nya aktorers framgang i hog grad avgors
av i vilken man kunderna &r redo att anamma ett nytt
beteende.

MOBILITETEN FORTSATTER VAXA

Handeln dver smarta telefoner och surfplattor ar idag
etablerad i Sverige. Ar 2011 borjade "innovators” handla i
mobilen, aret efter kom "early adopters” och 2013 var tiden
inne for “early majority” da 733 000 personer kdpte nagot via
mobila enheter, vilket motsvarar mer an en fjardedel av
konsumenterna. Det finns en mangd olika data som illustrerar
den snabba utvecklingen mot mobila enheter:

- Mobilanvandarna &r idag 5 miljarder, vilket ar dubbelt sa
manga som internetanvdndarna. Av dem har 1,9 miljarder
smartphones, en siffra som férvdntas fordubblas inom tre ar.
« Google &r nu storre i mobilen &n i datorn i 10 l&nder,
déribland USA och Japan

« Over 80 procent av smartphone-dgarna multitaskade dver
mobilen medan de sag pa TV.

Privatpersoners anvdndning av datorer & internet SCB 2014

"Under perioden april 2013 till mars 2014 hade 70 procent av
befolkningen kdpt varor eller tjdnster via internet. Varannan
har kdpt researrangemang Over ndtet, till exempel
fardbiljetter och mer an 45 procent av befolkningen har kopt
biljetter till evenemang. Drygt 40 procent har e-handlat klader
eller sportartiklar. Det dr vanligt att betala sina internetkdp
genom att lamna betal- eller kreditkortsuppgifter direkt Over
internet (57 procent) eller att anvdnda internetbank for
betalningen (54 procent). Mer an var fjarde person har anvant
nagon internetbaserad betaltjdnst eller betalfdrmedling, till
exempel PayPal eller ClickandBuy. Drygt var femte person har
betalat sina internetkdp pa annat sdtt dn dver internet,
exempelvis kontant eller via postgiro.”

E-HANDELN LANGT FRAMME

Detaljhandeln var tidigt ute med att utnyttja de mojligheter
internet ger till 6kad forsaljning. | ett forsta skede flyttade
traditionell marknadsféring och handel till internet. Sedan
dess har e-handeln utvecklats for att i hogre utstrackning ta
till vara de mojligheter internet erbjuder. Information om
enskilda konsumenters natbeteenden anvénds for att driva
forsaljning och natvanliga modeller for kop sdsom auktioner
och gruppkdp, har vuxit i popularitet. Marknaden fortsatter att
véxa, inte minst drivet av den 6kade mobilanvandningen.
E-handeln ser 2015 ut att na 50 miljarder kronor fér 5 procent
av den totala detaljhandeln i Sverige. Det finns saledes
fortsatt gott utrymme for fortsatt tillvaxt. Handelns
Utredningsinstitut (HUI) réknar med att e-handeln ar 2017 6kat
sin andel av den totala detaljhandeln till 8—10 procent.

BIG DATA

Utvecklingsmajligheterna begréansar sig inte till métet med
kunderna, utan foretag forutses ocksa kunna spara stora
belopp med hjalp av ny teknik. "Big data”, system for
arbetsfldden och molnbaserade plattformar mojliggor 6kad
automatisering, battre beslutsfattande och innovation. En
rapport fran McKinsey uppskattar att féretag har vasentligt
mer att tjdna pa att anvanda tekniken pa dessa omraden &n
vad de kommer att gora i kundrelationer. Hur stor paverkan
den digitala tekniken kommer att fa varierar stort mellan olika
sektorer. Musikindustrin &r kanske den bransch dér paverkan
hittills varit allra storst, medan banker och sakforsékring ar tva
sektorer dar ny teknik forutses forandra tjansteproduktionen i
grunden.

MANGA NYA MOJLIGHETER

Mot denna bakgrund forvantar vi oss att marknaden erbjuder
en rad nya mojligheter under aren fram till 2020. Vi &r ocksa
overtygade om att de blir fler och langt mer varierade &n vad
vi sett hittills under 2010-talet. Vi har bara sett bérjan pa den
kommande teknik- och

beteendeférandringen som kommer

skapa majligheter for duktiga och

innovativa entreprendrer att bygga

framgangsrika foretag. Vidicis mal ar

sjalvklart att alltid ligga i framkant av

utvecklingen med sina investeringar.
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RISK- OCH
KANSLIGHETSANALYS

Rorelserisker

Investering i tidiga faser

Bolaget avser att investera i bolag vilka befinner sig i tidiga
utvecklingsfaser. Sadana investeringar ar forknippade med
hog risk. Riskerna bestar bl.a. i att intdktsflodena &nnu inte
kommit igang, osakerhet kring kapitalbehov till dess
kassaflodet tacker verksamhetens behov av rorelsekapital,
marknads- och konjunkturrisker samt osakerhet kring
marknadens acceptans for de produkter eller tjanster kring
vilka portféljbolagen bygger sina verksamheter.

Kapitalbehov

Utvecklingen hos portféljbolagens verksamheter kan variera
avsevart, och kapitalbehoven &r svarforutsagbara. Flera
portféljbolag kan komma att behdva kapitaltillskott. Det &r inte
sakert att tillrackligt kapital kan tillskjutas Bolaget till
tillfredsstallande villkor nar sddana behov uppstar. Detta
galler saval mojligheterna att erhalla nytt eget kapital genom
nyemissioner, som majligheter till Ianefinansiering.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets organisation bestar av ett mindre antal medarbetare
med tillrackliga kunskaper om forvarv, utveckling, forvaltning
och avyttring av verksamheter, och &r saledes mycket
beroende av nyckelpersoner. Det kan inte uteslutas att brist
pa personer med nédvandig kompetens kan paverka
Bolagets mojligheter till vardetillvaxt negativt.

Hantering av risker

Narstaendetransaktioner
Det forekommer narstdendetransaktioner inom fondens

verksamhet med risk for intressekonflikt.
Finansiella risker

Svarigheter vid vardering

Vid vardering av onoterade mindre bolag foreligger ofta
svarigheter att uppskatta korrekt varde. Bl.a. kan enskilda
handelser fa stora konsekvenser i samband med aséattandet
av uppskattade marknadsvarden.

Avyttringsrisk

En betydande del av Bolagets vardeuppbyggnad bestar i
avyttringar av portféljbolag. Efterfragan pa denna typ av
investeringsobjekt varierar med generella eller
branschspecifika konjunkturcykler. Det kan inte saledes
garanteras att portféljinnehav kan avyttras till acceptabla
villkor, vilket kan medfora forsamringar av vardena hos
Bolagets olika tillgangar.

Bankfinansiering

Fonden kan komma att s6ka delfinansiering av vissa férvarv
genom banklan. Detta medfor risker for uppsagning,
villkorséndringar samt exponering for rantefluktuationer.

Skatterisker

Beskattningsreglerna for vinster fran, och avyttring av, sma
bolag ar komplicerade. Forandringar av skattereglerna kring
investeringsverksamheten kan paverka Bolagets maojligheter
att utveckla vardet i portféljen, liksom dess majligheter till
utdelning.

Ledningen arbetar dagligen med att 6vervaka de risker som verksamheten ar exponerade mot och gor detta med stod av fondens

radgivare i specifika riskfragor.

Radgivare

Peter Alhanko, Mannheimer Swartling och Peter Garpenhag, PWC

Utvalda risker utifran sannolikhet och paverkan
Kapitalbehov

Fonden ser dagligen over likviditeten i portfcljbolagen och far veckovis in kassaflddesrapporter for att konstant ha kontroll pa laget.
Fonden budgeterar dven veckovis kapitalbehovet [6pande med en run-rate pa 12 manader.

Investering i tidiga faser

Fonden ser till att halla en diversifierad portfolj dar exponeringen sker mot olika marknader fér att minimera
fondens totala risk.

Svarigheter vid vardering

For att varderingen av portfoljbolagen ska bli sa korrekt som majligt sa anvander fonden konsultbyran Kanton
Advisory som anvéander sin kunskap att vardera efter EVCAs principer.
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RAKENSKAPER &
NOTER

Flerarsoversikt (Tkr) 2014/15 2013/14 2012/13*
Nettoomsattning 636 320 0
Resultat efter finansiella poster -4 375 -2 415 -2 397
Soliditet (%) 351 70,3 98,0

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten (kronor):

ansamlad forlust -4 811974
Arets forlust

-4 375133
behandlas s att
i ny rakning overfores -9187 107

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning med
tillaggsupplysningar.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmé@nna upplysningar
Arsredovisningen upprattas i enlighet med BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvdrden dar inget annat anges.

Foretaget &r ett moderforetag, men med hanvisning till undantagsreglerna i Arsredovisningslagen 7 kap 3R
upprattas ingen koncernredovisning.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fore extraordindra intakter och kostnader.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten
skatt) i procent av balansomslutning.
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RAKENSKAPER

RESULTATRAKNING

Not
Nettoomsattning
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Rorelseresultat 1

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter

Ovriga réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat
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2014-09-01 - 2015-08-31

636 252

636 252

-4 812 372

-4 176 120

518 102

717 115

-199 013

-4 375133

-4 375133

-4 375 133

2013-09-01 - 2014-08-31

319 999

319 999

-3300 675

-2 980 676

687 567

-121488

566 079

-2 414 597

-2 414 597

-2 414 597



BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernforetag
Andelar i intresseforetag
Fordringar hos intresseforetag

Langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfodringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not 2015-08-31

2,3 41523 572
3274 996

4,5 3818 590
507 106

56 780

49181043

130 948

31040
562 679
724 667

1211531
1936198

51117 241

2014-08-31

9552435
2 865 382
1318 950
0

4 408 500

18 145 267

0

150 166

6 022 098
6172 264

1093 500

169 636
7 435 400

25 580 667




BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 A-aktier, 9 455 B-aktier)

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan

Skulder till koncernforetag
Skulder till intresseforetag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till intresseforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser
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2015-08-31

995 500

26139 587

-4 811974
-4 375133
16 952 480
17 947 980

12 000 000
0]

17 294 616
29 294 616

326 999
2 499 640
7975
1040 032
3 874 646

51117 241

Inga

Inga

2014-08-31

875 000

21918 526
-2 397 377
-2 414 597
17 106 552
17 981552

3 000 000
32281M
0

6228 1M

316 918
12144
289776
652 166
1371004

25 580 667

Inga

Inga




NOTER

Not 1 Anstallda och personalkostnader

Bolaget har inte haft nagra anstéllda och nagra I6ner har ej utbetalats.

Not 2 Andelar i koncernféretag

Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden

Utgaende redovisat varde

Not 3 Specifikation andelar i koncernforetag

Namn

Social FTW AB

Details & Design Europe AB
JCE Sweden 1 AB

TidyApp Sweden AB

Dexterity AB

Social FTW AB

Details & Design Europe AB
JCE Sweden 1 AB

TidyApp Sweden AB

Dexterity AB

Not 4 Andelar i intresseforetag

Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Kapitalandel
96
89
50
68

100

Org.nr
556898-7605
556331-8343
556970-3100
556733-9410

556767-9005

Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden

Utgaende redovisat varde

Rostrattsandel

96

89

50

68

100

Sate

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm
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2015-08-31

9552435
31971137

41523572

41523572

Antal andelar
1491100
9 000

25000

1000

Eget kapital
398 275
200 667

32521
912 750

285 699

2015-08-31

1318 950

2499 640

3818 590

3818 590

2014-08-31

1954 313
7 598 122

9552435

9552435

Bokfort varde
4 448122
3104 313

4 040 000
3522637
26 408 500

41523572

Resultat

-1379 568

-1734 865

-57 479

-1259 552

-618 097

2014-08-31

704 000

614 950

1318 950

1318 950



Not 5 Specifikation andelar i intresseféretag

Namn Kapitalandel Rostrattsandel Antal andelar Bokfort varde
Sonician AB 19 19 39570 1318 950
Lendify AB 4 4 3289 2 499 640
3818590

Org.nr Séate Eget kapital Resultat
Sonician AB 556888-4281 Goteborg 533760 -913 735
Lendify AB 556968-1744 Stockholm 18178 093 -899 517

Not 6 Forandring av eget kapital
Antal A-aktier: 500

Antal B-aktier: 9 455

Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat
Belopp vid arets ingang 875 000 21918 526 -2 397 377 -2 414 597
Nyemission 120 500 5904 488
Disposition enligt beslut av
arets arsstdmma: -2 414 597 2 414 597
Kostnader hanforliga till
emission -1683 427
Arets resultat 4375133
Belopp vid arets utgang 995 500 26 139 587 -4 811974 4 375133

Not 7 Langfristiga skulder
2015-08-31 2014-08-31

Forfaller senare an ett ar men inom fem ar efter balansdagen

Obligationslan som Gvergar till konvertibel vid rakenskapsarets slut 12 000 000 3000 000
Ovriga l&ngfristiga skulder 17 294 616 32281
29 294 616 62281M
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Resultat- och balansrakningen kommer att foreldggas pa arsstdmma for faststallelse.

Stockholm den 25 februari 2016

Erling Gustafsson Fredrik Wallenberg
Ordférande

John-Christian Eriksson

Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse har lamnats den

Peter DuRietz Garpenhag
Auktoriserad revisor
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